SANKO MENKUL DEGERLER A.S.
B TIPI LIKIT FON
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Sanko Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37
ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictizuk hikumlerine gore yonetilmek tGzere halktan
katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi aracglarindan olusan
portféyl isletmek amaciyla Sanko Menkul Degerler A.S B Tipi Likit Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtizukte Sanko Menkul Degerler A.S. “KURUCU”, Sanko Menkul Degerler A.S.
“YONETICI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, Sanko
Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIl, No:10
Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri ise “TEBLIG” olarak ifade
edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi;Sanko Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 'dur.

Fon'un yonetim adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mahallesi Gilbahar Cad.
Sanko Pazarlama Ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Gilnesli — Istanbul

2.2. Kurucu'nun;

Unvani; Sanko Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mahallesi Gulbahar Cad. Sanko
Pazarlama Ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Ginesli — Istanbul

2.3. Yonetici’ nin;
Unvani; Sanko Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mabhallesi Gilbahar Cad. Sanko

Pazarlama Ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Gilnesli — Istanbul

2.4 Saklayici Kurulusun;

Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi;Abide-i Hurriyet Caddesi, Mecidiyekdy Yolu N0:286 Sisli — Istanbul

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutari 4.800.000.000.000.- (dorttrilyonsekizytzmilyar) TL'dir.
3.2. Fon siresizdir.

3.3. Fon 480.000.000 (dortyuzseksenmilyon) paya bolinmustdr.



MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yodnetici katilma belgeleri karsiligi yatirimcilardan toplanan paralari, en ge¢ ¢ is gunu
icinde, Teblig'in 42. md. hukimlerine ve bu ictizukte belirtilen portfdy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden Kkatilma belgeleri Teblig'in halka arza iliskin hikimleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Bu belgeler, icindeki serilere gore
1.000.000,10.000.000, 100.000.000 payi iceren kupdrler halinde cikarilabilir. Fon degerinin
artmasi halinde tedavilin kolaylastiriimasi bakimindan buyldk payli kupirler, pay
sahiplerinin talebi Uzerine fon tarafindan kicik payli kupurlerle degistirilebilir. Katilma
belgeleri hamiline yazilidir ve halka arz éncesinde bastiriimasi zorunludur. Katilma belgeleri,
halka arz islemi sirasinda sirkilerde belirtilen yer ve yerlerde bedeli tam ve nakden tahsil
edilmek suretiyle satilir ve tasarruf sahiplerine teslim edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI OLDUGU
ILKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitiimasi ve inancli mulkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca SANKO MENKUL DEGERLER A.S. sorumludur. Fon portfoyt, yonetici SANKO
MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan, Sermaye Fyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak yapilacak bir portfoéy yonetim s6zlesmesi cercevesinde bu i¢tliiziik ve Teblig hikimleri
dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. cercevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az ¢
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetg¢i tarafindan yuratilir. Fon kurulu tyelerini
ve denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin dizgin yudrutulebilmesini teminen kurucu bunyesinde bir fon
hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Teblig'in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri
haiz bir fon yodnetim muduru goérevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik
donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak Uzere TTK'nun 69. Md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri defterinde gunliuk katilma
belgesi alim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tur karar onayli olarak “Fon Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn.
hikumleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (glnlik defter), Defter-i Kebir (blyik defter),
kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi'nca istenebilecek VUK’'ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

5.5. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu'nun ilgili hikimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,
Kurul'un Seri: Xl, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina lliskin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uyulur.



5.6. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.6.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyu ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil slreyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim
kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portfoylne rayi¢ degerinin Uzerinde varlik satin alinamaz ve portféyden bu
degerin altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goéren varliklar i¢in borsa fiyati,
borsada islem gormeyen varliklar icin islem guninde fon lehine alimda en distk, satimda
en yuksek fiyattir.

5.6.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan
ayni gun valoru ile ayni gun val6rlu islem saatleri disinda fon portfdyune alim veya fon
portféylinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portféylne hisse senedi alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden musteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihragci veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya uclUnci kisilere cikar saglamak
amaciyla fon portféyinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsteriimesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur.

5.6.6. Fon portfoylinin 6énceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
szl bir garanti verilmez.

5.6.7. Kurucu, fon kurulu tyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini
ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tc¢incu
tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu i¢tiziuk hukimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hukim bulunmayan hallerde ise Borclar Kanunu'nun
vekalet akdi hukUmleri uygulanir. Fon ictliztigu, katilma belgesi sahipleriile kurucu, saklayici

ve yodnetici arasinda fon portféydnin inangli mulkiyet esaslarina gére saklanmasini ve
vekalet akdi hikimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki bir

sOzlesmedir.



5.8. Ayrica fon varliginin % 10'unu ge¢cmemek Uzere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin

alarak, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri ddenmesi
asamalarinda Kurul'a bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portféyundeki varliklar yapilacak bu s6zlesme cercevesinde IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Yatirim fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon ic¢tiziginden
dogan yukumltluklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hichir amacla
kullanilamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve Uglncl sahislar
tarafindan haczedilemez.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI :

Sanko Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon’ un amaci minimum risk alarak kisa vadeli
yatirimlarin degerlendirilmesine yonelik kurulmustur.

Fon portfoyl, portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig’ in 5. Maddesinde yer alan tirlerden “likit
fon” tanimlamasina uygun olarak olusturulur. Buna gore, Fon portféyl en fazla 45 gin ve
vadesine kalan giin sayisi en fazla 180 giin olan sermaye piyasasi araclarindan olusur.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfdy degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.

Yatirim fonu tekbasina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tum oy haklarinin % 9'undan
fazlasina sahip olamaz.

8.2. Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi

menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami % 10'u ve fon
portfédyliniin azami % 5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Muistesarligi tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veya ihra¢ fiyatlariyla fon
portfoyine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10'luk
sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Fon portféyline kurucunun ve yoéneticinin hisse senedi, tahvil ve diger bor¢lanma
senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve ydneticinin, sermayesinin %10’'undan fazlasina sahip kamu kuruluslari
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve lyelerinin, genel mudir ve genel
mudur yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin % 20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portféyinun % 20’sini gegcemez.



8.5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayli istiraklerince c¢ikarilmis menkul
kiymetlerin toplami, fon portféyinun % 20’sini gecemez.

8.6. Fon'un likiditesini saglamak amaciyla, net portféy degerinin (varliklar-borg¢lar) %20’sine
karsilik gelen bir deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat

tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim
fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Belirtilen sinir dahilinde fon nakdi Borsa Para

Piyasasi’nda da degerlendirilebilir.

8.7. Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdytindeki
menkul kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6dung alinip verilebilir.

8.8. Turk Devileti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araclari ve 6zel sektor
tahvil ve finansman bonolarinin toplam degeri fon portféy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100
'‘Und olusturur. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayali olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en c¢cok % 100’ Uni
olusturur.

8.9. Portfoye vadesine kalan giin sayisi en ¢ok 180 giin olan sermaye piyasasi araclari
alinir ve portféyde yer alan sermaye piyasasi araclarinin ortalama vadesi en fazla 45 gin
olabilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERI SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBITI USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
9.2. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme gininde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli
fiyati ve oranidir.

9.3.3. IMKB kuctk islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniunde borsada alim satima konu
olmayan borclanma senetleri, ters repo ve repolar son islem gunindeki i¢c verim orani
(gunluk nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.



9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Uzerinden gunlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi Gzerinden cikarilan menkul kiymetler satin alindiklari

borsada degerleme guni itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin
T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig'in 45 .md.gergevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve
borclarin disulmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami slresince faiz ve kar paylari v.b. alindiklari giin Fon'un toplam degerine
dahil edilir.

9.6. "Bir payin degeri", fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. lhra¢ edilen katilma belgelerinin tumi satilincaya kadar,
her payin degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Bu
dénem icinde geri satin alma yoluyla fona geri donmis katilma belgelerinden halen fon

blnyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan dusulir. Katilma belgelerinin satis ve
geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢carpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miteakip isginu katilma belgelerinin
alim-satim yerlerinde acikca gorulebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. llan giniinde
yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur.

MADDE 10- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

10.2. Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu dizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yoénetim kuruluna sunulur ve onayiyla
kesinlesir. 11.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasasi Kurulu’na génderilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu ictiztgin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara goére tespit edilen gunluk fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar payi dagitim tarihinin baslangi¢ giniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bir isgin
Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire icin Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar. Hesap ddénemi sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar,

a) lhrag icin 6denen yasal Ucret,
b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,



10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Ucretler,

c) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,
d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru Uzerinden TL'na cevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim Ucreti,

10.4.3. Diger Harcamalar,

a) Fon'un mukellefi oldugu vergi ile ictlizik tesciline ve tadillerine iliskin noter tcretleri,

b) Kurucuya verilecek ydnetim Ucreti,
¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,

10.5. Kurucuya Fon'un yodnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gin icin fon toplam degerinin % 0,00525 inden
(yUzbindebesylzyirmibes) olusan bir yonetim (creti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya &denir. S6zkonusu Ucret kurucu ve yonetici
arasinda paylastirilabilir.

MADDE 11- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Fon'un, bir dnceki vyilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari
ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolarini ve donem icindeki gelismeleri takip
eden 3 ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye PiyasasiKurulu'na gonderir.
Ayrica, bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara goére ilan

eder.

11.2. llgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini éngordugu diger hususlari Fon tarafindan
Tuarkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye ¢apinda yayin yapan en az ki gazetede ilan ile
duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan
yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gin icinde, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma
belgesi hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylik
raporlarin birer 6rnegini Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. S6z konusu raporlar ayni
zamanda kurucu merkezinde ve katilma belgesi satisi yapilan yerlerde vyatirimcilarin
incelenmesi i¢in hazir bulundurulur. Ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya
sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.



11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giinina takip eden isgtn, fon

portféy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlarinin gunlik
olarak hesaplanmasini gosteren gunlik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na gdnderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan Kkisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isguni
icinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar
disindaki her turli yazili, sesli ve goruntlliu basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen
ilanlar, belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tir mektup, ¢agri, brosir, afis ve bunlara benzer

nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Te blig hukimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’'de yer alan sirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul

kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganustl olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig’in 33’Uncl maddesindeki esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

12.1. Katilma belgesi satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun
izahnamede ilan edecegi katilma belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere is glnlerinde
09:00 ile 13:00 saatleri icinde basvurarak, bu ictlizikte belirtiimis olan esaslara gore
saptanan fiyat lUzerinden alim ve satimda bulunabilir. Ancak is gunlerinde saat 13:00 ile
16:00 arasinda yatirimcilarin katilma belgesi iade talepleri , mevzuatta belirlenen esaslar
cercevesinde sOz konusu Kkatilma belgelerinin Kurucu portféyine alinmasi suretiyle
gerceklestirilecektir.Bu saatlerin disinda alim satim islemi yapilamaz. Fon’a katilmak veya
ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Katilma
belgelerinin, gunlik olarak geri dénen miktarinin azami % 10'u kurucu tarafindan kendi
portféytne alinabilir. Bu sekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplami, fonun toplam pay
sayisinin %10'unu asamaz. Yonetici katilma belgelerini kendi portféyline alamaz.

12.3. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri: VII, No:10 sayili Teblig' nin 52 ve 53'lUncu
maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4.Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri: VII, No:10 sayili Teblig’ nin 53'Unci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféylundeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan Fon mevcudu, acik

artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir.
Bu yolla nakle déniisen Fon varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.



12.5. Tasfiyenin sona ermesi lzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilir.

12.6. Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri: VII, No:10 sayili Teblig' nin 52'nci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun velveya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Bu ictizik hokamleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictlizik hikimlerinin degistiriimesini herzaman talep edebilir ve
ictlizuk standartlarini degistirebilir.



