BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUZUGU VE HER AY iTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
ILISKIN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIiKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI BIiLGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TiCARET SICIiLINE TESCIiL VE TURKIYE TiCARET SiCiLi
GAZETESI’NDE ILANINI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI iTIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI
TEKRAR TESCIL ETTIiRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.NiN
B- TiPI LIKIT FONU
480.000. PAY 2. TERTIP
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN
[ZAHNAMEDIR.

Sanko Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37
ve 38'nci maddelerine dayamlarak, 16/04/2003 tarihinde Istanbul ili Kadikdy Ticaret Sicili
Memurluguna 20097 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/04/2003 tarih ve 5783 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni
bulunan fon igtiiztigi hiikiimlerine gore yoOnetilmek iizere, halktan katilma belgeleri
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inanchi miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek
amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 04/04/2003 tarih ve 19/403 sayili izni ile kurulmus
Sanko Menkul Degerler A.§ B- Tipi Likit Fonu katilma belgelerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Sanko Menkul Degerler A.§ B- Tipi Likit Fonu’nun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul
kaydina almman halka arzlarma iligkin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

HALKA SPK SPK KAYIT | TER- ESKIi TUTARI YENI TUTARI
ARZ KAYIT NUMARASI TiP (TL’DEN) (TL’YE)
TARIHI TARIHI
29.05.2003 | 21.05.2003 | KB 356/ 581 1 0. 2.000.000.000.000.-

Bu sefer fon tutarinin 2.000.000.000.000. TL’ndan 4.800.000.000.000.-TL’ na artirimi1
dolayisiyla ihrag olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranin1 gosteren 2.
tertip 280.000.000 pay katilma belgeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ..... [oiu.. /20.......
tarth ve ......oovveeiene say1 ile kayda alinmisgtir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma
belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.
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. Fonun Tiuri

2. Fonun Tipi

3. Mevcut Fon Tutar1

4. Artirilan Fon Tutar1

5. Artinnm Sonrasi Fon Tutar1
6. Mevcut Pay Sayisi

7. Artirilan Pay Sayisi

8. Artirim Sonrasi Pay sayisi
9. Artirilan Paylarin Tertibi
10. Fon’un Siiresi

. FON HAKKINDA BILGILER
. Likit : Fon, devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180

giin kalms likiditesi yliksek sermaye piyasasi araclar1 yer alan
ve portfoyiin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan
Likit Fon’dur.

: B: Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, Portfoy degerinin

aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’ini, devamli olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamma alinan Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine  yatirmig fonlar A. Tipi degerleri B tipi olarak
adlandirilir ve bu tipler fon tiirleri ile birlikte belirlenir. Bu
ozellikler 1s181nda Fon B.tipidir.

: 2.000.000.000.000.-TL
: 2.800.000.000.000.-TL

4.800.000.000.000.-TL
200.000.000 Adet
280.000.000.Adet
480.000.000.Adet

2

Siiresiz

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon

ictliziigline uygun olarak secilir ve fon portfoyili yonetici tarafindan igtiizliglin 5. md. ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIL,LNo:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak
yOnetilir.

Buna gore fon, devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis
likitidesi yiiksek sermaye piyasasi araglar1 yer alan ve portfOyiiniin agirlikli ortalama vadesi
45 giin olan likit fondur.

Fon yonetiminde yatirim yapacak sermaye piyasasi araclarinin sec¢iminde, risk az
getirisi yliksek, nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Sanko Menkul Degerler A.S. riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve
temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyli Sanko Menkul Degerler A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sozlesmesi ¢er¢evesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictliziigli hikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmasi ve saklanmasima iliskin
sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfdyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.



IV. FON YONETIMi HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Ozgiil Cevik Fon Kurulu 1996-2000 K. Yatirim A.S — Denetim Miidiiri 15
Baskani 2000-2002 Eti Menkul Kiy. A.S — Teftis Krl. Bsk.
2002-2004 Sanko Menkul Deg. A.S -Teftis
2004- Sanko Men Deg. A.S — Gn. Md. Yon. K1l Uy.
Aytun Bilgin Fon Kurulu 1999-2002 Evgin Menk. Deg. A.S-Gen. Md. Yrd. 15
Uyesi 2001- Sanko Menkul. Deg. A.S- Hazine Md.
Turgay Dede Fon Kurulu 1999-2002 Park Raymond James. —Yurt I¢i Paz. Md 10
Uyesi 2002- Sanko Menkul Deg. A.S — Fon Miidiirii
Osman Semih Fon Denetgisi | 1999-2002 Tekfen Menk. Degerler- Borsa Temsilcisi 15
Ulupinar 2003- Sanko Menkul Deg. A.S — Ops. Mali. Isl. Md.
Turgay Dede Fon 1999-2002 Park Raymond James. —Yurt i¢i Paz. Md 10
Miidiirii 2002- Sanko Menkul Deg. A.S — Fon Miidiirii
Seda Fon 1999-2002 Ege Yatirim A.$ — Operasyon Uzm. Yrd. 5
Ekmen Muhasebecisi | 2002- Sanko Menkul Deg. A.S Ops. Uzman

V . FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BIiLGILER

Portféyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis i¢tiiziik sinirlamalar1 portfdyiin en
az ve en ¢ok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler
katilma belgesi alim satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon I¢tiiziigii’nden

saglanabilir.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 100

Ozel Sektor Borclanma Araglar 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyliniin 23/09/2004 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir. Fon tutar
artirnm1  suretiyle toplanacak paralar 3 isglinii i¢inde igtiiziikkte belirlenmis varliklara

yatirtlacaktir.

1. Portfoydeki Bor¢clanma Araclarima Iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIiC DEGER (TL)
Hazine Bonosu TRB090205T12 09.02.2005 16.686.698.226
Hazine Bonosu TRB230205T14 23.02.2005 516.438.198.895
Ters Repo TRT150306T12 24.09.2004 2.001.095.890.411
Ters Repo TRT260105T12 24.09.2004 82.044.482.192

2. Ozet Portfoy Tablosu

TUTARI (TL) ORANI (%)
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar1 Toplanu 533.124.897.121 % 20.38
Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 Toplami 0 0
Ozel Sektor Borclanma Araglart Toplanu 0 0
Ters Repo Islemleri Toplami 2.083.140.372.603 % 79.62
Fon Portféy Degeri 2.616.265.269.724 % 100.00
Nakit 939.279.267 0




Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 0
Hazir Degerler Toplami 939.279.267 0
Diger Alacaklar 31.279.216.220 % 1.20
Alacaklar Toplami 31.279.216.220 % 1.20
Yénetim Ucreti Karsilig1 -.3.811.353.401 % 0.15
Vergi Karsiligi -31.285.888.829 % 1.20
Diger Borglar -3.001.787.523 % 0.11
Borglar Toplami1 -38.099.029.753 % 1.46

Fon Toplam Degeri 2.610.384.735.458
Tedaviildeki Pay Sayisi 197.857.200 % 98.93
Birim Pay Fiyati 13.193 % 0.061

3. Portfoye Iliskin Oranlar

23/09/2004 tarihi itibariyle son bir yillik donem igin hesaplanan oranlar asagida
verilmektedir.

Borglanma Senetleri Doniisiim Orani
(Borglanma senetleri alim satim tutarlari toplami / Ortalama bor¢lanma senedi tutar1 ) | : % 11.80
*Ters Repo Islemleri Hari¢ Tutulmustur

Ortalama Bor¢lanma Senetleri Orant

(Giinliik borg¢lanma senetleri oranlarinin ortalamasi) 7028.89
Son Bir Yillik Birim Fiyat Artig Orant : % 19.14
Son Bir Yillik Ortalama Portfoy Biiyiikligii (TL) 2.344.194.014.884
Son Bir Y1l Portfoydeki Bor¢lanma Araglarinin Ortalama Vadesi : % 24.80

VII. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITi:

Katilma belgelerinin degeri, fon ictiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri:VII,
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi gercevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri igin en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢clanma araclar1 ve ters repolar i¢in
en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her iggiinii sonu itibariyle
hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim satim yerlerinde agikca goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uygun goriilmesi
halinde, katilma belgelerinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve Yoneticiye Odenecek Fon Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani:
Kurucuya Fonun Yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.00525’inde
(Yiizbindebesylizyirmibes ) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya 6denir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: % 0.005 (Yiizbindebes)+BSMV

3. Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlar::

a ) Bagimsiz denetim : 9.660.000.TL.
b) Tahvil ve Borsa Pay1 i¢in Giinliik : 4.600.000.TL

4. Vergi Karsithgi: Yatirim Fonunun giinliik getirisinin % 10’u gelir vergisi karsiligi
olarak ayrilir.




IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

Asagida tutar artirnmina iligkin ortaya c¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (TL)

Pesin Odenecek SPK Kayit Ucreti 5.600.000.000.-
Pesin Odenecek Finansal Faaliyet Harci 2.800.000.000.-
KB Basim Masraflari 850.000.000.-
Tescil ve ilan Giderleri 350.000.000.-
Gazete Ilan Giderleri 1.000.000.000.-
TOPLAM 10.600.000.000.-

SPK kayit ticretinin 10.000 TL {izerinden kurucu tarafindan pesin olarak ddenen ilk

bolimi bu kisimda gosterilmektedir. Ayrica, tutar artirnmi nedeniyle yeni ihrag¢ edilen
paylarin ilk kez satig1 sirasinda, satis degerinin 10.000 TL’ nin iizerinde olmas1 halinde aradaki
fark tizerinden ek kayda alma iicreti ve finansal faaliyet harci 6denir.

Tutar artinmina iliskin giderler dncelikle kurucu tarafindan karsilanir ve paylarin satisi

aninda yeni paylar1 satin alan yatirnmcilardan paylar1 oraninda tahsil edilir. Artirim giderleri
en ¢ok bir yil iginde tahsil edilmek zorundadir. Bu siire i¢inde tahsil edilemeyen artirim
giderlerinden kurucu feragat etmis sayilir.

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRiLMESI:

1.
a)

b)

b)

Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi
4/a ve 4/b bentleri uyarinca portfoyiiniin en az %25°1 hisse senetlerinden olusan menkul
kiymet yatirim fonlar1 (A Tipi) ile bunlar disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi
uyarinca portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden A tipi yatirim fonlart %0, diger
yatirim fonlar1 %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidirler.

. Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu md.
75/1’e gore menkul sermaye iradi sayilir ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun, 02.01.2004
tarih ve miikerrer 25334 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5035 sayil
Kanun ile degistirilen Gegici 55. Maddesi uyarinca, 01.01.1999 — 31.12.2004 tarihleri
arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin katilma belgelerine 6denen kar paylari i¢in yillik beyanname verilmez ve diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Dar Miikellef Gercek Kisiler: GVK md. 86/2 uyarinca, dar miikellefiyette, tamami
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanclari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlar icin yillik beyanname
verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil
edilmez.

Tam Miikellef Tiizel Kisiler: A ve B Tipi yatirim fonu kar paylar1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun, 02.01.2004 tarih ve miikerrer 25334 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak
yiirtirlige giren 5035 sayili Kanun ile eklenen Gegici 32. Maddesi uyarinca %33 oranlt
kurumlar vergisine tabidir.




d) Dar Miikellef Tiizel Kisiler: KVK md. 24’e gore, dar miikellef tiizel kisilerin yatirim
fonlar1 katilma belgelerinden elde edilen kar paylarini verilecek beyannamelere dahil
etmeleri zorunludur.

XI. KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI:

1.

Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin fon ictiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma
belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire icin Fon'da olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir Onceki yilla
karsilagtirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolar1 ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu
ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma belgelerinin alinip
satildig1 yerlerde miisterilerine aciklar ve ilan1 takiben 6 isgiinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige
girer.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma belgesi alim satim1 yapilan yerlerden
iicretsiz olarak temin edilir.

Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portfoy ve fon toplam degeri tablolari
ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim
sattm1 yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

Fon igtiiziglinde belirlenmis olan katilma belgesi alim satim esaslar1 asagidaki
gibidir:Katilma belgesi satin almak veya elden c¢ikarmak isteyen yatirimeilar,
Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma belgesininalim satiminin yapilacagi
yerlere ig giinlerinde 09:00 ile 13:00 saatleri i¢inde bas vurarak, ig tiiziikte belirtilmis
olan esaslara gore saptanan fiyat lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Ancak is
giinlerinde saat 13:00 ile 16:00 arasinda yatirmcilarin katilma belgesi iade talepleri,
Mevzuatta belirlenen esaslar ¢ergeversinde s6z konusu katilma belgelerinin kurucu
portfoyline alinmasi sureti ile gerceklestirlecektir.Bu saatlein disinda alim ve satim
islemi yapilamaz. Fona katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz..
Katilma belgesi karsilig1 ¢ek hesab1. Yoktur

Tasarruf sahipleri her zaman katilma belgelerinin teslimin talep edebilir, kurucuda
emanete alinmasini isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilir.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni
ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma belgesi alim satimlar1 durdurulabilir.



XII. FON BiLANCO VE GELiR TABLOSU

B. Tipi Likit Fon 30.06.2004 Tarihli Bilanco

AKTIF (VARLIKLAR) Cari Dénem Gegmis Dénem
30.06.2004 30.06.2003
I- HAZIR DEGERLER 663 734
A- Kasa 0 0
B- Bankalar 663 734
C- Diger Hazir degerler 0
II- MENKUL KIYMETLER 2,546,801 1,988,084
A- Hisse Senetleri 0 0
B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri 0 0
C- Kamu Kesim Borglanma Senetleri 2,546,801 1,988,084
D- Diger Menkul Kiymetler 0 0
III- ALACAKLAR 0 6,180
IV- DIGER VARLIKLAR 21,598 0
VARLIKLAR TOPLAMI 2,569,062 1,994,998
PASIF (KAYNAKLAR) Cari Donem Gegmis Dénem
30.06.2004 30.06.2003
V- BORCLAR 31,482 12,237
A- Banka Avanslari 0 0
B- Banka Kredileri 0 0
C- Diger Borgclar 31,482 12,237
VI- FON TOPLAM DEGERI 2,537,580 1,982,761
A- Katilma Belgeleri 2,009,143 1,927,464
B- Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis (14,721) 2,149
C- Fon Gelir Gider Farki 543,158 53,418
- Cari Yl 216,694 53,418
- Gegmis Yillar 326,464 0
KAYNAKLAR TOPLAMI 2,569,062 1,994,998
0 0

B. Tipi Likit Fon 01.01.2004-30.06.2004 Faaliyet Donemine
iliskin Gelir Tablosu




Cari Dénem Onceki Dénem
. . 30.06.2004 30.06.2003
I-FON GELIRLERI
A- MENKUL KIYMETLER PORTYE(")Yl'JNDEN ALINAN
FAIZ ve KAR PAYLARI 240,624 33,484
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari 0 0
- Hisse Senedi Kar Paylari 0
- Borglanma Senedi Faizleri 0
2- Kamu Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari 240,624 33,484
3- Diger Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari 0 0
B- MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 2,193 5,841
1- Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlari 0 5,841
- Hisse Senedi Satis Karlari 0
- Borglanma Senetleri Satis Karlari 5,841
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlari 2,193 0
3- Diger Menkul Kiymet Satis Karlari 0
C- GERGEKLESEN DEGER ARTISLARI 45,227 28,513
D- DiGER GELIRLER (] (]
FON GELiRLERi TOPLAMI 288,044 67,838
II- FON GIDERLERI
A- MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI 208 30
1- Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlari 0 0
- Hisse Senedi Satis Zararlari 0
- Borglanma Senetleri Satis Zararlari 0
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlari 208 30
3- Diger Menkul Kiymet Satis Zararlari 0 0
B- GERCEKLESEN DEGER AZALISI
C- FAiZ GIDERLERI
1- Banka Avans Faizleri 0 0
2- Banka Kredi Faizleri 0 0
D- DIGER GIDERLER 71,142 14,660
1- flan Giderleri 91 698
2- Saklama Giderleri 0 0
3- Aracilik Komisyon Giderleri 0
4- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 31 0
5- Fon Yonetim Ucretleri 35,377 5,125
6- Denetim Ucretleri 3,523 1,022
7- Vergi, Resim, Harg ve Giderleri 483 7,810
8- Katilma Giderleri ve Basim Giderleri 0 0
9- Diger Giderler 31,637 5
10- Stopaj Gideri 0 0
FON GIDERLERI TOPLAMI 71,350 14,690
III- FON GELIR - GIDER FARKI 216,694 53,148







XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

—

(98]

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

Fon igtiizliglinde bir siire 6ngdriilmiis ise bunun sona ermesi,

Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden
feshi ihbar etmesi,

Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,
Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfdyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada

satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1, katilma belgesi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir
katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa

tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca
uygun goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILI BILGILER:

1.

Satis Baslangic Tarihi: ...... /....../20.... tarihinden itibaren katilma belgeleri bedelleri
tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satig giiniindeki degerleri iizerinden satilacaktir.

2. Fon Igtiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi
Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Sanko Menkul Degerler | Evren Mah. Giilbahar Cd. 58/7 | 0212413 0500
A.S Giinesli / Istanbul

3. Katilma Belgesi Alim Satimimin Yapilacag Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Sanko Menkul Degerler | Evien Mah. Giilbahar Cd. 58/7 | 0212413 0500
A.S Giinesli / Istanbul

4. Kurucunun ve YOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralart:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO

Sanko Menkul Degerler A.S | Evren Mah. Giilbahar Cd. 58/7 | 0212413 05 00
Giinesli / Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO

Sanko Menkul Degerler A.S | Evren Mah. Giilbahar Cd. 58/7 | 0212413 0500
Giinesli / Istanbul
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[zahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 30/09/2004

Aytun Bilgin Ozgiil Cevik

FON KURULU UYESI FON KURULU BSK

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 01/01/2004 ve 30/06/2004
tarihlerine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina iligkin mali tablolarin kurulusumuzca
diizenlenen bagimsiz denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.
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