SANKO MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN
FONU icTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 SANKO MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hikimlerine gore
yonetilmek Uzere halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mdilkiyet esaslarina gbre sermaye
piyasas! araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyu isletmek
amaciyla SANKO MENKUL DEGERLER A.S. A Tipi Degisken Fonu kurulmustur.

1.2. Bu ictiizikte SANKO MENKUL DEGERLER A.S. “KURUCU”, SANKO MENKUL
DEGERLER A.S. “YONETICI”, IMKB Takas ve Saklama A.S. “SAKLAYICI KURULUS”,
SANKO MENKUL DEGERLER A.S. A Tipi Degisken Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VIl, No:10 Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri
ise “TEBLIG” olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi “Sanko Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu” dur.
Fon'un yonetim adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mahallesi Gllbahar
Cad. Sanko Pazarlama Ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Gulnesli — Istanbul

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; Sanko Menkul Degerler A.S.
Merkez adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mahallesi Gulbahar Cad. Sanko
Pazarlama ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Giinesli — istanbul

2.3. Yonetici’ nin;
Unvani; Sanko Menkul Degerler A.S.
Merkez adresi; Sanko Menkul Degerler A.S. Evren Mahallesi Gulbahar Cad. Sanko
Pazarlama ismerkezi No: 57 Kat :8 34544 Giinesli — istanbul

2.4. Saklayici Kuruluglarin;
Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi;Abide-i Hlrriyet Caddesi,
Mecidiyekdy Yolu No:286 Sisli — istanbul

Unvani; istanbul Altin Borsasi
Merkez Adresi; R_lhtlm cad. No: 231-233
80030 Karakoy - Istanbul



MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutar 10.000.000.000.000.- (ontrilyon) TL'dir.
3.2. Fon suresizdir.
3.3. Fon 1.000.000.000 (birmilyar) paya bolinmustar.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma belgeleri karsihgi yatirnmcilardan toplanan paralari, en geg Ug is
gunu icinde, Teblig’in 42. md. hakumlerine ve bu ictizukte belirtilen portfoy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Teblig'in halka arza iliskin hikumleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Bu belgeler, igindeki serilere gore 100,
1.000, 1.000.000,10.000.000, 100.000.000 pay! iceren kupurler halinde ¢ikarilabilir. Fon
degerinin artmasi halinde tedavulin kolaylastiriimasi bakimindan buyuk payh kupdarler,
pay sahiplerinin talebi Uzerine fon tarafindan kuglk payli kupdrlerle degistirilebilir.
Katilma belgeleri hamiline yazilidir ve halka arz 6ncesinde bastiriimasi zorunludur.
Katilma belgeleri, halka arz islemi sirasinda sirkulerde belirtilen yer ve yerlerde bedeli
tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satilir ve tasarruf sahiplerine teslim edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitilmasi ve inancli mulkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde yodnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca SANKO MENKUL DEGERLER A.S. sorumludur. Fon
portfoyii, yonetici SANKO MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sodzlesmesi
cercevesinde bu igtizik ve Teblig hiktUmleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili iglemler Teblig'in 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en
az Ug¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yurGtltr. Fon kurulu
uyelerini ve denetgiyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili iglemlerin dizgun yuratulebilmesini teminen kurucu bunyesinde bir fon
hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Teblid'in 12.md.'de belirtilen asgari
nitelikleri haiz bir fon yonetim muadura goérevilendirilir ve fona iglerin gerektirdigi mekan,
teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.



5.4. Cikarnllan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak Uzere TTK'nun 69. Md'ne
gore tasdik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri defterinde gunluk
katilma belgesi alim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tur karar onayli olarak
“Fon Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK,
VUK, ve SPKn. hikumleri ¢gergevesinde; Yevmiye Defteri (glnlik defter), Defter-i Kebir
(buyuk defter), kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanligr'nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Fon’'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hUkimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak,
Kurul'un Seri: XI, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina
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iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig’inde belirtilen esaslara uyulur.
5.6. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.6.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gdézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyu ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi
ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi
ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5
yil slreyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirnm kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portfoyune rayi¢c degerinin Gzerinde varlik satin alinamaz ve portfdyden bu
degerin altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar icin borsa
fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar igin islem gununde fon lehine alimda en dusuk,
satimda en yuksek fiyattir.

5.6.3. Borsada iglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi
zorunludur. Fon adina katiima belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasindan ayni gun valoru ile ayni gun valorlu islem saatleri disinda fon portféyune
alim veya fon portféylinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen iglem
kurallarina uyulur. Yoéneticinin, fon portfoyune hisse senedi alim satim iglemlerinde,
islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla IMKB'de
islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yaptigi alim satim igslemlerinden dolayi herhangi bir ihragci veya
aracl kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya aciklanmasi
zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Uguncl kisilere cikar saglamak
amaciyla fon portféyinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur.



5.6.6. Fon portfoyunun dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s0zlu bir garanti verilmez.

5.6.7. Kurucu, fon kurulu Uyeleri, yonetici ve fonlarin yoénetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi
veya Uguncu tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiuzik hukimleri,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hUkim bulunmayan hallerde ise Borglar
Kanunu'nun vekalet akdi hukimleri uygulanir. Fon igtizagu, katilma belgesi sahipleri ile
kurucu, saklayici ve yonetici arasinda fon portfoylinin inangh mulkiyet esaslarina gore
saklanmasini ve vekalet akdi hukimlerine gbre yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

5.8. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

5.8.1. Fon portféyunun riskten korunmasi amaciyla portféye doéviz, altin ve sermaye
piyasas! araglari Uzerinden duzenlenmis future, opsiyon ve forward kontratlari dahil
edilebilir. Bu iglemler igin prim olarak 6denen Ucret toplami fon portfdy degerinin %
5'inden fazla olmaz. So6zkonusu kontratlarin alim ve uygulama esaslari ile iglemlerin
sonucu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

5.8.2. Katilma belgeleri geri donuglerinde olusan nakit ihtiyacinin kargsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢c bedelinin %
10'una kadar, IMKB repo ve ters repo piyasasindan repo yapabilir.

5.8.3. Fon varliginin % 10'unu gecmemek Uzere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin

alarak, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri édenmesi
asamalarinda Kurul'a bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoylndeki varliklar yapilacak bu sézlesme gergevesinde IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ve Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir.

6.2. Yatirrm fonunun malvarhgi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon igtiziginden
dogan yukumlalUklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu kargilamasi diginda higbir
amagla kullanilamaz. Fon mal varhdi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve uglncu
sahislar tarafindan haczedilemez.

6.3. Sermaye piyasasli araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile iglem yapilan Ulkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapilmasi
halinde s6zkonusu araglara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir.
Saklama hizmeti veren araci kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde duzenlenmis belgelerin
veya bunlarin bir drneginin fon nezdinde surekli olarak bulundurulmasi zorunludur.



MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJIiSi :

A Tipi fon, Tebligin 5. mad. hukimlerine gore portfdy degerinin aylik agirlikh
ortalama bazda en az %25 ’ini, devaml olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina
alinan Kamu iktisadi Tesebbisleri dahil, Tirkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmis fon tipidir. Degisken Fon, Tebligin 5. mad. hukumlerine gore portfoy
sinirlamalari itibariyle diger turlerden herhangi birine girmeyen fon turadar.

Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
donusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMi VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfdy degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakhdin menkul kiymetlerine
yatirlamaz. Yatirnm fonu tekbasina higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin
% 9’undan fazlasina sahip olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklari ortakliklarin
herhangi bir gekilde yoOnetimlerine katilma amaci gudemezler ve yonetimde temsil
edilemezler.

8.2. Fon portféyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da
menkul kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina
aracilik ettigi menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami %
10'u ve fon portféylinin azami % 5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan duzenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligi tarafindan duzenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfoyine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10'luk
sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Fon portféylne kurucunun ve yodneticinin hisse senedi, tahvil ve diger borglanma
senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve yoéneticinin, sermayesinin %10’'undan fazlasina sahip kamu
kuruluglari disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve uyelerinin, genel
mudur ve genel mudur yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin % 20’sinden
fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portféyinin %
20’sini gecemez.

8.5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayh istiraklerince c¢ikariimis menkul
kiymetlerin toplami, fon portfdylinin % 20’sini gegcemez.

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayh istiraklerinin fonlarinin
katilma belgeleri ile ortagi olduklari yatirrm ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak
uzere farkh turlerdeki diger fonlarin katilma belgeleri ve yatirim ortakliklarinin hisse
senetleri fon portfoyanin % 10’una kadar portféye alinabilir.



8.7. Fon'un likiditesini saglamak amaciyla, net portfoy degerinin (varlklar-borglar) % 20
'sine karsilik gelen bir deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli
mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirrm ortakliklarinin hisse senetleri
ve yatirnm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Belirtilen sinir dahilinde fon nakdi
Borsa Para Piyasasi’nda da degerlendirilebilir.

8.8. Yatinm fonu aciga satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz. Fon portfoyundeki
menkul kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6dung alinip verilebilir.

8.9. Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakli§i idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasli araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasasi aracglarinin
toplam degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100 'Unu olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasl araglarina dayal olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100 ’Unu
olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfdytnin en ¢ok % 100 ‘U olabilir.

8.10. Fon portfoyune alinan Turk O0zel sektor sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin
toplam degeri, fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100 ’G,finansman bonolarinin
toplam degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok %100’ 0, hisse senetlerinin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100 'U olabilir.

8.11. Fon portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25'i devamli olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbusleri dahil
Turkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

8.12. Portfdye borsaya kote edilmis ve son 90 giunde en az 5 gun iglem gérmus hisse
senetleri alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 8.2.
maddesinde belirtilen ilk ihraclardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda
degerlendiriimez.

8.13. Fon portféyinin en az % 0 en ¢ok % 100" G TPKK hakkinda 32 sayili karar
hakUmleri gergcevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir.Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon
portfdylinin azami %75’ i, hisse senetlerine fon portféylinin azami %100’ U,6zel sektor
borglanma senetlerine fon portfdytinin azami %100’ G yatirilabilir.

8.14. Fon portféyinin en az % 0 en ¢ok % 100’ U kiymetli madenlere yatirihr. Fon
portfoylne alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan
kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
gOrmesi zorunludur.

8.15. Fon portfdyiine Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi ve Isvicre’ deki
teskilatlanmis borsalara kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

8.16.Fon'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca Amerika
Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi ve Isvicre Ulkelerine ait olanlar alinabilir. Bu Ulkeler



disindaki ulkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi
araglarina yatirrm yapilamaz. Fon portfdy degerinin % 75 inden fazlasi yabanci bir
devlet tarafindan g¢ikariimis sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel
yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari alinamaz.

8.17. Fon portféylne borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan
yanlizca ikincil piyasada iglem gorenler alinir.

8.18. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri Gzerinden
ihra¢ edilmig yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilabilir.

8.19. Fon portfoyunde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye icinde, Turkiye'de veya
digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8.20. Yatirm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda
ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili Glke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tur kisitlamalari olan sermaye
piyasasi araclari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci Ulkelerde yatirrm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o
ulke dizenlemelerine goére faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yUrGtalur.
Yabanci borsalara fon adina verilen musteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
aracl kuruluglardan alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza
edilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ _SATIS VEVGERi SATIN _ALINIS
FIYATLARININ TESBIiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi
ESASLARI:

9.1. Degerleme her iggunu itibariyle yapilir.

9.2. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varlklarin degerlerinin toplamidir.

9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada iglem goren varliklar degerleme guniinde borsada olusan agirlikl fiyat ve
oranlarla degerlenir. |ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans

agirlikh fiyati ve oranidir.

9.3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.



9.3.4. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gununde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borgclanma senetleri, ters
repo ve repolar son islem gunundeki ic verim orani (gunlik nakit giriglerini nakit
cikislarina egitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise,son ig
gunundeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Uzerinden gunlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi Uzerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin
alindiklari borsada degerleme gunu itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci
paranin T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gelir ortakh@l senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45 .md.gergevesinde yapllir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portféy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi,
borglarin  (Kurucu tarafindan kurulus iglemleri igin verilen avans harig) disulmesi
suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami stiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklari gun Fon'un toplam deg@erine dahil edilir.

9.6. "Bir payin degeri", fon toplam degerinin tedavuildeki katilma belgelerinin kapsadigi
pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. ihrag edilen katiima belgelerinin timi satilincaya
kadar, her payin de@eri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bolunmesi ile
bulunur. Bu donem iginde geri satin alma yoluyla fona geri donmus katilma
belgelerinden halen fon bunyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan dasulur.
Katilma belgelerinin satigs ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin
carpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye goére hesaplanan pay degeri, muteakip isgunu katiima
belgelerinin alim-satim yerlerinde agikca gorulebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

MADDE 10- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERi SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap doénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denefgisi tarafindan incelenmesi
sonucu duzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla
kesinlesir. 11.1. maddesinde belirtilen sirede Sermaye Piyasasi Kurulu’na goénderilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu igtizigun 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir. Fon portfoyinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar payl dagitim tarihinin baslangi¢ gununde tahsil edilmesine



bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bir
isgunu Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sure igin Fon'da olusan kardan
paylarini almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi sdézkonusu
degildir.

10.4. Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar,

a) ihrac icin ddenen yasal Uicret,
b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagh sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tirlG Gcretler,

c) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tarlt vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi ddviz satis kuru Uzerinden
TL'na gevrilerek kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim Ucreti,

10.4.3. Diger Harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ile ictizik tesciline ve tadillerine iligkin noter
ucretleri,

b) Kurucuya verilecek yonetim Ucreti,

c) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

10.5. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,006+BSMV
(yUzbindealti+BSMV)'den olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta igcinde kurucuya 6denir.

MADDE 11- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢cinde Fon'un, bir 6nceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir
tablolari ile fon portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolarini ve dénem igindeki
gelismeleri takip eden 3 ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gonderir. Ayrica, bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gore ilan eder.

11.2. ilgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngérdiigl diger hususlari Fon tarafindan
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile
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duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan
yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gun i¢inde, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma
belgesi hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylik
raporlarin birer érnegini Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderir. S6z konusu raporlar ayni
zamanda kurucu merkezinde ve katilma belgesi satisi yapilan yerlerde yatirimcilarin
incelenmesi icin hazir bulundurulur. ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya
sunulacak aylik rapor nishalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme gununu takip eden isgunda,
fon portféy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katiima belgesi fiyatlarinin
gunlik olarak hesaplanmasini gosteren gunlik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan kigilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri
her yilin ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6
isgunu icinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar
disindaki her turla yazili, sesli ve goruntuli basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda
verilen ilanlar, belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tir mektup, ¢adri, brosir, afis ve
bunlara benzer nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hUkimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan surelerle baglh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganustu olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu
olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 33’Unci maddesindeki esaslar gercevesinde tasarruf
sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A_ KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

12.1.1. Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edeceqi
katilma belgesinin alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati
verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma belgesi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayri olmak Gzere muteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.
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12.1.2. Alim Talimatlanr

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’a kadar
verdikleri katilma belgesi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasrnin agik oldugu giinlerde saat 12:30’dan sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gerceklestirilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak veriimesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima belgesi bedellerini
islem gund tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin  karsiiginda tahsil edilen tutar o gun igin yatinmci adina
nemalandiriimak suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma
belgesi aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlar

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 12:30’a kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas’'nin agik oldugu gilinlerde saat 12:30’dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin acik oldugu
gunlerde saat 12:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin IMKB’nin acik oldugu ginlerde saat 12:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci igslem gununde, yatirnmcilara
ddenir.
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12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Katilma
belgelerinin, gunlik olarak geri donen miktarinin azami % 10'u kurucu tarafindan kendi
portfoyune alinabilir. Bu sekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplami, fonun toplam
pay sayisinin %10'unu agsamaz. Yonetici katilma belgelerini kendi portfdyline alamaz.

12.3. Fon, Teblig'in 52 ve 53'Uncl maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4. Fon'un, Teblig'in 53'Unci maddesinde belirtlen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyundeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satisi mimkidn olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usulin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle donisen Fon varhgi,
katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir
katilma belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

12.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

12.6. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu ictizUk hukUmleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ic¢tizuk hukumlerinin degigtiriimesini herzaman talep
edebilir ve igtlzuk standartlarini degistirebilir.
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